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RAPORT DE SPECIALITATE

Nr. 17479 din 13.02.2026

RAPORT DE SPECIALITATE

privind aprobarea contractarii unei finantari rambursabile interne in valoare de
maximum 30.000.000 euro prin emisiune de obligatiuni ale Municipiului Alba lulia, in
vederea refinantarii datoriei publice locale si realizarii obiectivelor de investitii de interes
public local

Prezentul referat s-a intocmit pentru justificarea oportunitatii aprobarii proiectului de
Hotadrare a Consiliului Local al Municipiului Alba lulia pentru contractarea unei finantari
rambursabile interne prin emisiune de obligatiuni, in suma totald de maximum 30.000.000
euro sau echivalent in cazul denominarii in moneda nationala - leu.

Situatia curenta a Datoriei Publice a Municipiului Alba lulia

Datoria publica locala a Municipiului Alba lulia include 5 contracte de imprumut bancar, dupa
cum urmeaza:

Sold imprumut
(valoare contractata si
Finantator Numar/data contract nerambursata)

31 decembrie 2025
(Lei)

Obligatiuni municipale (BT Capital)

Contract de intermediere

24214/20.09.2007 3.532.800

. Contract de credit
BRD Societe Generale 7904/30.12.2016 5.098.026,02

. . Contract de credit
Banca Transilvania 9952296/27.10.2020 29.659.329,18

Banca Europeana pentru Acord de imprumut

Reconstructie si Dezvoltare 53901/16.08.2023 73.693.682,75
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Contract de credit

CEC Bank (CEC Bank SA) RQ23080360251700/ 22.979.654,51
11.10.2023
Banca Europeana pentru Investitii - Acord subsidiar
SAMTID nr.314/11.07.2005. 1.154.403,08
Total 136.117.895,54

Conform balantei analitice decembrie 2025

n plus fatd de datoria publica locald directs, exista si datorie publicd locald garantatd, sub
forma unui credit bancar contractat de Apa CTTA SA Alba lulia de la BRD Societe Generale si
garantat de municipiul Alba lulia.

Conform balantei analitice, la finele anului 2025, soldul datoriei publice locale a fost in
valoare de 136,12 milioane lei.

Dintre cele 5 Tmprumuturi prezentate in tabelul de mai sus, municipiul Alba lulia
intentioneaza refinantarea imprumutului BERD contractat in 2023 si imprumutului CEC Bank
SA contractat in 2023. Cele 2 imprumuturi au incheiat perioada de utilizare. iTmprumutul CEC
se afla in perioada de rambursare incepand din decembrie 2024, iar imprumutul BERD va
incepe sa fie rambursat in octombrie 2026.

Serviciul curent al datoriei publice locale, inregistreaza urmatoarele valori, estimate pentru
perioada 2026-2032:

Tabel 1 (mii lei) — Serviciul curent al datoriei publice locale; estimari, perioada 2026-2032:

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Capital 16.268,70 | 18.760,21 | 17.006,61 | 15.311,15 | 15.020,62 | 9.088,75 | 9.088,75

Dobanzi 5.922,90 | 4.936,01 | 3.971,77 | 3.119,75 2.347,07 | 1.753,53 | 1.439,57

Comisioane 4,10 2,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Soldul substantial al datoriei publice locale, impreuna cu totalul serviciului datoriei publice
locale al municipiului, care se ridica la 163,42 milioane lei pana in 2038 inclusiv, reprezinta
un potential impediment Tn calea asumarii de noi obiective de investitii menite sa ajute la
dezvoltarea continua a municipiului.
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Se remarca astfel necesitatea identificarii unei solutii, alta decat creditarea bancara uzuala,
pentru ca sarcina obligatiilor de plata sa fie mai echilibrat distribuita pe perioada urmatorilor
anisi, in acelasi timp, sa fie asigurata suficienta flexibilitate pentru contractarea altor datorii,
in special pentru a asigura cofinantarea pentru obiectivele ce vor fi sustinute prin fonduri de
la Uniunea Europeana.

Solutia propusa: obligatiuni municipale emise de Municipiul Alba lulia pentru refinantarea
a doua dintre creditele bancare existente si finantarea a doua obiective de investitii co-
finantate din programe europene

Prin comparatie cu un credit bancar clasic, o emisiune de obligatiuni ofera emitentului
degrevarea bugetului de plata capitalului imprumutat. Gradul de indatorare in cazul unei
emisiuni de obligatiuni este mai mic prin comparatie cu cel al unui credit clasic (se plateste
exclusiv dobanda).

Mai mult, perioada in care se plateste doar dobanda poate fi extinsa pe termen nedefinit,
prin emisiuni succesive lansate in momentul in care emisiunea originala ajunge la scadenta
ratelor de capital. Astfel, se poate respecta principiul echitatii intre generatii.

Conform acestui principiu, capitalul Tmprumutat trebuie rambursat Th mod egal si echitabil
din taxele si impozitele tuturor generatiilor care utilizeaza obiectivele de investitii. Tn acest
sens, se va constitui un cont escrow de 50-75-100 ani in care se vor acumula sumele necesare
achitarii obligatiunilor dupa 10-15 cicluri de refinantare.

Valoarea emisiunii de obligatiuni va fi constituita dintr-o componenta de refinantare a
datoriei publice locale la data emisiunii (egala cu soldul datoriei publice locale estimat la
finele lunii septembrie 2026) si o componenta de finantare a unui numar de doua investitii
cofinantate din fonduri europene.

Sold imprumut

Finantator Numar/data contract Estimat la 30 sept. 2026
(EUR)
Contract de credit
CEC Bank (CEC Bank SA) RQ23080360251700/ 4.070.965,38
11.10.2023
Banca Europeana pentru Acord de Tmprumut
Reconstructie si Dezvoltare 53901/16.08.2023 14.453.992,89
Total 18.524.958,27
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Emisiunea va refinanta creditele mai-sus amintite, al caror sold la 30 septembrie 2026, este
estimat la 18,52 milioane EUR. Diferenta pana la 30 milioane EUR (adica 11,48 milioane EUR)
este propusa a fi folositd pentru finantarea unor obiective de investitii in derulare la data
emisiunii, dupa cum urmeaza:

Denumire obiective de investitii co-finantate din fonduri Valoare

Nr. crt. .
r.cr nerambursabile -EUR-

Fluidizarea traficului rutier prin masuri de mobilitate urbana
1 durabila — construire artera cu rolul de culoar verde de 8.428.986,79
mobilitate pe latura de sud-vest a municipiului Alba lulia

"Descongestionare trafic intrare N-V municipiul Alba lulia DN
74 - Construire pasaj subteran zona Stadion Unirea la
intersectia bulevardului Republicii cu bulevardul Revolutiei
1989"

3.046.054,94

Total 11.475.041,73

Ca urmare a vanzarii emisiunii de obligatiuni, estimam ca serviciul datoriei publice va
inregistra urmadtoarea evolutie:

Tabel 2 (mii lei) — Serviciul datoriei publice locale si costuri asociate datorate in urma
refinantarii prin emisiune de obligatiuni, intre anii 2026 - 2032:

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Capital 8.758,39 | 6.705,52 | 4.951,92 | 3.256,46 | 2.965,93 0,00 0,00

Dobanzi 3.264,56 | 9.328,51 | 8.900,42 | 8.588,24 | 8.353,55 | 8.213,76 | 8.213,76

Comisioane | 4.559,35 7,74 5,10 5,10 5,10 5,10 5,10

Costuri

asociate 2.428,85 178,85 178,85 178,85 178,85 178,85 178,85
emisiunii
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Tn consecintd, degrevdrile rezultate in urma compararii serviciului datoriei dupa refinantare
si serviciul datoriei curent sunt detaliate in tabelul urmator.

Tabel 3 (mii lei) — degrevarile anuale obtinute in urma refinantarii prin emisiunea de
obligatiuni, intre anii 2027-2032:

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Degrevari

Totale 3.184,55 | 7.478,24 | 6.942,09 | 6.402,26 | 5.864,26 | 2.444,58 | 2.130,62

Aceste calcule au fost efectuate avand in vedere o emisiune de obligatiuni de 30.000.000
EUR cu o dobanda similara celei platite de Consiliul Judetean Cluj la emisiunea CJC33E,
anume EURIBOR6mM + 3,25%.

Determinarea cuponului emisiunii in functie de indicele EURIBORem plus o marja fixa, va
genera evolutia dobanzii care va fi platita de Municipiul Alba lulia in concordantd cu
fluctuatia pietei financiare, rezultand astfel o dobanda variabila, la fel ca in cazul majoritatii
fmprumuturilor bancare.

Pentru comparatie, sunt prezentate sub forma grafica diferenta dintre situatia curenta si
situatia Tn care se va realiza refinantarea imprumuturilor contractate pentru anii amintiti.

Grad de indatorare comparativ
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Degrevarile obtinute prin aceasta optiune se ridica la 34,45 milioane lei intre anii 2026-2032
(o medie de 4,9 milioane lei pe an), adica perioada imediat precedenta scadentei primei
transe de capital ce trebuie rambursati. Tn aceeasi perioada, gradul de indatorare are un
maxim de 8,14%, cu minim 4,03% intre 2031-2032.

Serviciul Grad de
servicul | Gradde | LR
An | Veniturlproprl | datorlel | indatorare | ofiangare cec | (refinantare CeC
si BERD, si BERD,
investitii) investitii)
2026 203.778,68 22.195,70 10,89% 16.582,29 8,14%
2027 203.778,68 23.698,86 11,63% 16.041,77 7,87%
2028 203.778,68 20.978,37 10,29% 13.857,43 6,80%
2029 203.778,68 18.430,90 9,04% 11.849,79 5,82%
2030 203.778,68 17.367,69 8,52% 11.324,58 5,56%
2031 203.778,68 10.842,28 5,32% 8.218,85 4,03%
2032 203.778,68 10.528,32 5,17% 8.218,85 4,03%
2033 203.778,68 9.474,50 4,65% 41.340,90 20,29%
2034 203.778,68 7.007,99 3,44% 42.109,11 20,66%
2035 203.778,68 6.801,25 3,34% 45.288,26 22,22%
2036 203.778,68 6.594,51 3,24% 45.645,78 22,40%
2037 203.778,68 6.387,76 3,13%
2038 203.778,68 3.116,35 1,53%

Perioada 2033-2036, corespunzatoare rambursarii ratelor de capital, determina aparent un
grad de indatorare mai ridicat, insa, o solutie similard adoptata la finele anului 2032 rezolva,
Tn egala masura ca si astazi, problema gradului de indatorare.

Astfel, o noua emisiune de obligatiuni, lansata pana la data la care ar trebui Tncepute
rambursarile pentru obligatiunile emise Tn 2026, poate asigura sumele necesare refinantarii
rambursarilor de principal ale acestora (roll-over).

DIRECTIA CHELTUIELI
Priméria Municipiului Alba lulia, str. Calea Motilor, nr. 5A, Alba lulia, Judetul Alba, 510134
Date cu caracter personal prelucrate cu respectarea principiilor din Regulamantul (UE)2016/679 . I%
wm l:Net g Tel: +40 (0) 258 819 462, Fax: +40 (0) 258 812 545
Internet: www.apulum.ro, E-mail: office@apulum.ro
Facebook: www.facebook.com/primariaalbaiulia

gans

1728

1

| CERTIFICAT nr.

1SO 900

(



http://www.adrcentru.ro/
mailto:office@adrcentru.ro
http://www.facebook.com/primariaalbaiulia

MUNICIPIUL W ALBA IULIA

Cu alte cuvinte, capitalul nu este de facto rambursat, ci refinantat atunci cand obligatiunile
ajung la maturitate. Practic, se platesc numai dobanzile si comisioanele si de aici si efectul
de degrevare a bugetului local, iar rambursarea capitalului Tmprumutat nu se va mai face pe
viitor de la bugetul local, ci doar prin alte emisiuni de obligatiuni, permitand astfel
municipiului sa realizeze obiective de investitii de anvergura cu un impact redus asupra
bugetului si gradului de indatorare.

Avantaje aditionale ale solutiei de finantare prin emisiune de obligatiuni

n plus fatd de cele amintite mai sus, o emisiune de obligatiuni aduce o suitd de avantaje
pentru emitent, dintre care:

Emitentul isi stabileste conditiile de creditare in mod integral

Astfel, cerintele specifice ale unei UAT pot fi indeplinite fara a mai fi nevoita sa accepte
conditii sau constrangeri impuse de terti. Practic, dobanda maxima, maturitatea, perioada
de gratie, graficul de rambursare, toate sunt la latitudinea emitentului. Tn plus fata de un
credit clasic, Tntreaga suma subscrisa este pusa la dispozitia emitentului imediat dupa
transferul sumelor — fara intarzieri cauzate de clauze de utilizare/monitorizare/etc.

Ratingul acordat de Fitch, Moody’s sau S&P genereazd atragerea investitorilor strdini
Acest fapt are un efect pozitiv pentru dezvoltarea economica, suplimentar fata de obiectivele
finantate prin obligatiuni. Acest lucru poate conduce la o dezvoltare sustinuta a contextului
economic al emitentului, precum si a unui aport important de capital strain la seriile viitoare
de obligatiuni.

Dobdénda performantda

Tn mod curent, dobanzile la emisiunile de titluri de stat cele mai recente (februarie 2026)
sunt Tn valoare de 7,25% pe an (Fidelis, RON, 6Y) si 6,00% pe an (Fidelis, EUR, 10Y). Prin
comparatie, dobanzile celor mai recente emisiuni la nivel national, cele ale CJ Cluj (2023)
(5,31%) si ale Municipiului Resita 2023 (5,61%), ambele in EUR, se afla la un nivel comparabil
cu cel al titlurilor de stat emise in moneda europeana si au o dobanda mai mica decat cele
emise n lei.
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Concluzii

Analizand indicatorii economico-financiari ai municipiului impreuna cu suma ce reprezinta
datoria publicd de la acest moment, se observa ca este oportuna si necesara contractarea
unei finantari rambursabile printr-o emisiune de obligatiuni destinata refinantarii datoriei
publice, precum si realizarii de obiective de investitii prioritare finantate din fonduri
nerambursabile.

Pentru refinantarea datoriei publice a Municipiului Alba lulia, precum si pentru asigurarea
unei utilizari eficiente a resurselor financiare si pentru reducerea actualelor costuri de
finantare si pentru realizarea unor obiective prioritare de investitii, se propune initierea unui
proiect de hotarare privind contractarea unei finantari rambursabile prin emisiune de
obligatiuni ale Municipiului Alba lulia, Tn valoare de maximum 30.000.000 EUR sau echivalent
lei, cu o maturitate de maximum 10 ani.

Contrasemneaza: Maria-Elena Seemann |Manager public 13.02.2026
Contrasemneaza: Daniel Stan Director executiv 13.02.2026
Tntocmit: Emilia Oprean Director executiv 13.02.2026
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